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 5-Sep-19 Change (pts.) 4-Sep-19 

SET Index 1,669.79 11.15 1,658.64 
SET50 Index 1,108.91 8.98 1,099.93 
SET100 Index 2,448.85 19.23 2,429.62 

 

 
 

High 1,673.84 Gainers 887 

Low 1,663.34 Unchanged 417 

Value (Bt m) 59,868.49 Losers 693 

Volume (*000) 17,968,020     
 

Market Valuation 

SET Data 2018F 2019F Long Term 
Fwd PER (x) 15.9 14.3 14.3 
EPS Growth (%) 13.9 9.3 1.8 
EV/EBITDA (x) 10.9 10.0 9.6 
FWD PBV (x) 1.8 1.7 1.6 
Dividend Yield (%) 3.1 3.5 3.7 
ROE 11.0 11.2 11.2 

 

Net Buy/Sell by Investor Types 

Unit : M Bt 5-Sep-19 WTD MTD YTD 

Institution 2,132.43 3,242.11 3,242.11 35,660.75 

Proprietary 99.48 196.40 196.40 7,605.04 

Foreign  (141.59) (1,933.49) (1,933.49) 4,495.46 

Individual (2,090.32) (1,505.02) (1,505.02) (47,761.25) 
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AECS Daily Focus 
--------------------------------------------------------------------------------- 
Market Outlook 
 คาด SET Index รีบาวด์ต่อเนื่อง ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1,680 จุด หนุนด้วย Sentiment ทัง้ไทยและ ตปท.ที่

เป็นบวกมากขึน้ จากทัง้ตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาดีกว่าตลาดคาด, ประเด็นสงครามการค้าที่มีท่าที
ผ่อนคลายขึน้ ขณะที่ในไทยแนะน าติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากทีมครม.เศรษฐกิจวนันี ้ 

 Market Factor 
 (+) สหรัฐฯ และจีนตกลงที่จะจดัการประชมุเพ่ือเจรจาการค้ารอบใหม่ในต้นเดือน ต.ค. ที่กรุงวอชิงตนับวก

กับตวัเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ เดือน ส.ค. ที่จัดโดยหน่วยงาน ADP ประกาศออกมา
สูงสุดในรอบ 4 เดือน (Actual 195,000 vs Previous 142,000) อย่างไรก็ดีจบัตาตวัเลขการจ้างงานนอก
ภาคการเกษตรสหรัฐฯ จริงๆ อีกครัง้ในวนันี ้

 (0) หอการค้าไทย เผยดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภค เดือน ส.ค.62 อยู่ที่ระดบั 73.6 จาก 75.0 ในเดือน ก.ค.62
เนื่องจากผู้บริโภคมีความกังวลสถานการณ์เศรษฐกิจและการเมือง อย่างไรก็ดียังคงประมาณการ GDP     
ปีนีโ้ตในระดบั 3-3.2% โดยคาดจะได้อานิสงส์ผ่านมาตรกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ  (อินโฟเควสท์) 

 (watch) ติดตามประชุม ครม.เศรษฐกิจ วันนี ้ เ ก่ียวกับมาตรการส่งเสริมการลงทุนของส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทนุ (BOI) ที่เลื่อนมาจากสปัปดาห์ก่อน 

 (-) Consensus ปรับลดประมาณการ EPS โดยข้อมูลจาก Bloomberg Consensus พบว่าเม่ือต้นปี EPS 
ปี 62 ที่ 115.14 บาท ขณะที่ปัจจบุนัเหลือเพียง 99.83บาท หรือลดลง 13.30%YTD 

 Update Flow เม่ือวานนีต้่างชาติขายสทุธิในตลาดหุ้นไทย 141.59 ลบ. ส่งผลภาพรวม WTD ต่างชาติขาย
สทุธิรวม 1,933.5 ลบ. (ขณะที่รายย่อยและสถาบนัซือ้สทุธิรวมกนั 1,737.08 ลบ.) 

 Investment Strategy 
 วนันีถ้ึงสปัดาห์หน้า เรายงัมอง SET Index ปรับขึน้ต่อเนื่องแนวต้านบริเวณ 1,690-1,695 จุด โดยมีปัจจยั

บวกจากการประชมุครม.เศรษฐกิจในวนันี ้บวกกบัมีประเด็นบวกจากความคืบหน้าเร่ือง Trade war ที่จะมี
การพูดคยุกนัในช่วงต้นเดือน ต.ค. เรายงัคงแนะน าให้นกัลงทุนเลือกหุ้ นรายตวัโดยทยอยเก็บเข้าพอร์ตใน
หุ้นหลกั 3 กลุ่ม ดงันี ้

 หุ้นกลุ่มที่จะได้ประโยชน์จากแผนกระตุ้น ศก.ของรัฐฯ: เรามองว่าครม. ชุดใหม่ที่มีการแต่งตัง้อย่าง
เป็นทางการจะเร่งออกนโยบายกระตุ้น ศก. ในระยะสัน้เพ่ือพยุงศก. เราจึงแนะน าหุ้นที่ได้ประโยชน์และมี 
Upside ได้แก่ BJC (ช่วง 2H62 คาดเห็นการฟืน้ตวั HoH จากการขยายสาขา BigC มากขึน้จากสาขาทัง้
ในประเทศ 7 สาขาและสาขาที่กัมพูชา 1 สาขาBigC Food Place 1 สาขาและ Mini BigC ราว 200 
สาขา), SEAFCO (แม้ช่วง 2H62 คาดรับรู้งานลดลง แต่ยังมี Backlog 2.3 พัน ลบ. คาด Secured 
Revenue 100% ในช่วงที่เหลือของปีนี ้บวกกับยังมี Upside Risk จากงานประมูลใหม่อีก 1.9 หม่ืนลบ.), 
CPALL (ช่วง 3Q62 แม้เข้าสู่ Low Season แต่ด้วยการจดัโปรโมชัน่ แสตมป์จดัหนกักระตุ้นยอดขาย และ
การได้ประโยชน์จากฐานที่ต ่าของปีก่อนจะหนุนSSSG เติบโตต่อเนื่อง พร้อมยังคงเป้าขยายสาขาร้าน
สะดวกซือ้ปีนีท้ี่ 700 สาขา), ERW (แม้ช่วง 2Q62 ก าไรปกติหดตวั แต่ในช่วงคร่ึงปีหลงัคาดฟืน้ตวัจาก
ปัจจยัฤดูกาล บวกกับมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวจาก ครม. อีกทัง้มีสญัญาณฟืน้ตวัของนกัท่องเที่ยว
ชาวจีน หลงัจ านวนนกัท่องเที่ยวจีนเดือน ก.ค. โต 5.8%YoY) 

 กลุ่ม Defensive Stock: เราเลือกหุ้นที่มีอตัราจ่ายปันผลน่าดึงดูดบวกกับก าไรช่วง 2H62 มีแนวโน้มโตดี 
แนะน า ASK (ช่วง 2H62 คาดก าไรสุทธิมีแนวโน้มโตต่อ หนุนด้วยสินเชื่อรถพาณิชย์ที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้
ตามงานก่อสร้างภาครัฐฯที่จะทยอยเร่งตวัขึน้บวกกับคาดได้ประโยชน์จากการทยอยเปลี่ยนรถตู้ เป็นรถ   
มินิบสัของผู้ประกอบการรถโดยสารสาธารณะตามมาตรการของ ขสมก. 

 กลุ่มที่คาดผลด าเนินงานมีแนวโน้มดีต่อเน่ือง: เหมาะกับการทยอยซือ้สะสม โดยเน้นหุ้นที่ก าไรช่วง 
2Q62 คาดโต YoY และช่วง 2H62 โตต่อ แนะน า SAWAD (คาดก าไรปี 62 โต 30.8%YoY หนุนด้วยเป้า
พอร์ตสินเชื่อโต 20-30% พร้อมแผนเปิดสาขาใหม่อีก 300 สาขา,  Asset Yield ฟืน้ตวัตามสดัส่วนการรับรู้
รายได้ผ่านสัญญาเงินกู้ ผ่าน BFIT ที่มากขึน้โดยล่าสุด SAWAD รายงานการถือครองหุ้นBFIT หลัง 
Tender Offer ที่ 82.04% บวกกบัต้นทนุทางการเงินที่ปรับลงหลงัได้รับเงินเพ่ิมทุนจากพันธมิตร), SELIC 
(คาดปี 62 เห็นการ Turnaround ของก าไรสุทธิหลงัเร่ิมรวมงบการเงินกับ PMCT ซึ่งคาดเห็น Synergy 
ชดัเจนขึน้ตามล าดบัทัง้ในด้านการพฒันาสินค้าใหม่และการขยายฐานลูกค้าไปยังกลุ่มใหม่ อีกทัง้ยังไม่มี
ค่าใช้จ่ายเพ่ือปรับโครงสร้างธุรกิจมากเช่นปีก่อน), III (ช่วง 2Q62 ก าไรโต 45.8%YoY หนุนด้วยธุรกิจ
ขนส่งสินค้าทางอากาศและธุรกิจบริหารจดัการโลจิสติกส์ บวกกับมีส่วนแบ่งก าไรที่โต 364%YoY จาก
ธุรกิจที่เข้าซือ้กิจการสิงคโปร์และฮ่องกงในปี 61-62 ตามล าดบั) 

 Trading Idea 
 หุ้นที่ได้รับผลประโยชน์จากพายุ “โพดุล”: เราเลือก SPC, DOHOME, GLOBAL, DCC 
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Connect the World 
 

Sentiment Risky Asset Neutral Safe Haven 

Impact to Thai Market Positive Moderate Negative 
 

 

จับตาเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนอีกครัง้ในเดือนก.ย. นี ้
 

สปัดาห์นีเ้ราคาดตลาดหุ้นตา่งประเทศจะกลบัมาเคลื่อนไหวในรูปแบบ Sideways 

หลงัยงัไม่มีปัจจยับวกใหม่ๆ ท่ีชดัเจน ท าให้คาดว่านกัลงทนุยงัคงอยู่ในโหมด wait&see และยงั

มีความไม่แน่นอนจากปัจจยัท่ีส าคญั ดงันี ้1) แม้สหรัฐฯ จะขึน้ภาษีน าเข้าสินค้าจากจีนมูลค่า

สนิค้า 1.12 แสนล้านดอลลร์สหรัฐฯ มีผลบงัคบัใช้วนัท่ี 1 ก.ย. 2562 และจีนตอบโต้ด้วยการขึน้

ภาษีน าเข้าสนิค้าจากสหรัฐฯ มลูคา่ 7.5 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  แตอ่ย่างไรก็ดีจะมีการเจรจา

การค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนกันอีกครัง้ในเดือน ก.ย. นีท่ี้กรุงวอชิงตนั 2) ภาวะ Inverted Yield 

Curve ยงัคงแกว่งตวัอยู่ในระดบั -4 bps ถึง 0 bps ในช่วงสปัดาห์ท่ีผ่านมา สะท้อนถึง

สญัญาณภาวะเศรษฐกิจถดถอยในอนาคต3) จีนประกาศตวัเลข Caixin/Markit PMI เดือน 

ส.ค. ท่ีระดบั 50.4 มากกว่าครัง้ก่อนหน้าระดบั 49.9 แสดงถึงสญัญาการผลิตเร่ิมขยายตวั

อย่างไรก็ดีจบัตาการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนอีกครัง้เดือน ก.ย.นี ้

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Global Equity Markets 5-Sep-19 % Chg. %YTD 
US and Europe    

DJIA (America) 26,728.15 1.41% 14.58% 

DAX (Germany) 12,126.78 0.85% 14.85% 

CAC 40 (France) 5,593.37 1.11% 18.24% 
Asia    

SHCOMP (China) 2,985.87 0.96% 19.73% 

HSI (Hong Kong) 26,515.53 -0.03% 2.59% 

NIKKEI (Japan) 21,085.94 2.12% 5.35% 

TIPs Markets    

SET (Thailand) 1,669.79 0.67% 6.77% 

JCI (Indonesia) 6,306.80 0.59% 1.81% 

PSE (Philippines) 7,898.19 0.73% 5.79% 
 

FX Markets 5-Sep-19 % Chg. Meaning 
US Dollar Index (pts.) 98.41 -0.04% + Dollar appreciate 
EUR/USD 1.10 0.00% + EUR appreciate 
USD/JPY 106.94 0.52% - Yen appreciate 
USD/THB 30.56 -0.13% - Baht appreciate 

 

Fixed Income Markets 5-Sep-19 Chg. (bps.) 
Safe Haven Bond     
US 10 Yrs. Govt. Bond 1.56 9.290 
US 2 Yrs. Govt. Bond 1.53 9.410 
GM 10 Yrs. Govt. Bond -0.59 8.000 

หมายเหต:ุ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรปรับเพิ่ม แปลวา่ราคาปรับลดลง 
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NVDR & Short Sale Monitoring 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Top NVDR Movements(7 วันย้อนหลัง) 

Net Buy 
Value 
(mn) 

% / turnover Net Sell 
Value 
(mn) 

% / turnover 

AOT 950.68 22.53 PTT -551.66 18.34 

ADVANC 872.52 30.76 PTTEP -464.55 23.63 

CPF 583.08 31.09 SCC -371.38 24.88 

CPALL 496.55 25.40 PTG -308.19 13.17 

KBANK 343.57 33.46 MTC -295.82 31.06 

CENTEL 268.68 25.53 GLOW -188.13 48.40 

BTS 260.17 25.27 AEONTS -182.01 32.61 

TASCO 256.95 29.81 EGCO -176.72 32.80 

KTC 254.35 27.47 TCAP -169.81 27.95 

LH 239.39 32.10 CPN -156.17 27.60 

Source: SETSMART  as of 5 Sep  2019 
 

Top Sell NVDR Monitoring(30 วันย้อนหลัง) 

 
Source: SETSMART as of  5 Sep 2019 
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Top NVDR Movements(1 วันย้อนหลัง) 

Net Buy 
Value 
(mn) 

% / turnover Net Sell 
Value 
(mn) 

% / turnover 

AOT 451.49 27.00 PTT -229.02 15.38 

KBANK 311.45 40.59 PTTEP -145.68 17.35 

EA 173.74 29.57 SCC -133.42 18.64 

BEM 153.39 13.14 PTG -73.53 13.42 

TRUE 150.11 16.69 CKP -71.38 23.30 

CENTEL 142.57 40.78 TOP -64.71 25.87 

GULF 122.12 22.37 CPALL -64.70 19.49 

SAWAD 104.32 28.20 INTUCH -56.16 19.38 

BH 94.36 25.94 IVL -45.93 22.91 

BGRIM 73.10 17.38 BDMS -43.72 20.96 

Source: SETSMART  as of  5 Sep  2019 
 

Top Buy NVDR Monitoring(30 วันย้อนหลัง) 

 
Source: SETSMART as of  5 Sep 2019 

 

 

4,189 

1,672 

811 
498 477 468 425 405 386 313 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

IN
TU
CH

AD
VA
NC CP
F

SC
B

GP
SC

PL
AN
B LH

IR
PC BT
S

TA
SC
O

Bt (mn) 

 

Short Sales Monitoring(1วันย้อนหลัง) 
Stock Value (mn) % of Volume 

PTTEP 302.02 16.94 
PTTGC-R 211.07 17.36 
GULF-R 209.74 8.14 
AOT-R 178.11 5.87 
GULF 146.35 5.72 
EA-R 139.98 8.13 
SCB 132.79 8.11 
PTT 126.07 5.51 
AOT 123.04 4.06 
SCB-R 96.12 5.86 

Source: SETSMART as of  5 Sep 2019 

 

 

Top 10 Short Sell Stock(30 วันย้อนหลัง) 

 
Source: SETSMART as of  5 Sep 2019 
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Top Ten Accumulated Short Sales vs. Outstanding Volume 
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Source: www.set.or.th as of 5 Sep 2019 

 

 

 

 

 

 

 

Top Foreign Brokers Position(1 วันย้อนหลัง) 

 

Source: SETSMART as of 5 Sep 2019 
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Top Foreign Brokers Movement 

Accumulated Top Foreign Brokers Position(Bt m) 

  05-Sep-19 1 Week 1 Month 

CS -195  -1,092  -19,070  

UBS 51  452  -4,146  

DBSV -77  -213  1,241  

CLSA -149  325  461  

Total -370  -528  -21,514  
 
Source: SETSMART as of 5 Sep 2019 

 

Most Active Value Last Price (Bt m) 

AOT 74.50  3,049  
GULF 159.50  2,572  
PTT 44.25  2,288  
PTTEP 122.00  1,787  
EA 50.50  1,714  
 
 

Top5Gainers LastPrice Chg. / % Chg. 

PE <C, NP> 0.08 +0.01 (+14.29%) 
TFI <C, NP> 0.11 +0.01 (+10.00%) 
NUSA 0.37 +0.03 (+8.82%) 
TSI <C> 0.50 +0.04 (+8.70%) 
KCE 18.00 +1.40 (+8.43%) 

 

 

 

Top 5 Losers Last Price Chg. / % Chg. 

AQ <C> 0.02 -0.01 (-33.33%) 
GIFT 1.00 -0.26 (-9.56%) 
INET 3.24 -0.32 (-8.99%) 
APEX <C> 0.17 -0.01 (-5.56%) 
STARK <C> 2.20 -0.12 (-5.17%) 
 
 

 

Top Retail Brokers Movement 

Top Retail Brokers Position(1 วันย้อนหลัง) 

 
Source: SETSMART as of  5 Sep 2019 
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Accumulated Top Retail Brokers Position(Bt million) 
  05-Sep-19 1 Week 1 Month 
PHATRA -634  -151  4,316  
FSS 591  308  3,347  
MBKET 238  362  3,801  
CGS-CIMB -497  1,510  1,634  
KINGSFORD -39  -113  -415  
CS -195  -1,092  -19,070  
SCBS 98  93  4,999  
BLS -32  1,403  8,882  
Total -470  2,320  7,495  
 
Source: SETSMART as of  5 Sep 2019 
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Stock Market Net Buy / Sell by Investor Types 

Period Foreign Investors (Btmillion) Local Institutes (Bt million) Retail Investors(Bt million) Proprietary Trading (Bt million) 
Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Aug-18 386,498 397,121 (10,622) 128,871 94,776 34,095 388,469 406,267 (17,798) 117,625 123,299 (5,674) 

Sep-18 402,798 413,217 (10,418) 124,837 112,226 12,611 413,148 419,983 (6,835) 129,781 125,138 4,643 

Oct-18 400,288 408,044 (7,756) 130,339 113,384 16,955 458,517 475,014 (16,497) 147,673 140,375 7,299 

Nov-18 375,164 439,463 (64,299) 127,896 104,612 23,284 480,979 436,159 44,821 136,487 140,293 (3,806) 

Dec-18 274,216 277,035 (2,819) 87,246 83,869 3,376 260,292 256,045 4,247 86,107 90,912 (4,805) 

Jan-19 417,613 410,891 6,722 142,157 132,126 10,031 369,071 384,520 (15,449) 124,901 126,205 (1,304) 

Feb-19 323,329 326,739 (3,410) 108,091 91,359 16,732 327,645 346,217 (18,571) 111,766 106,517 5,250 

Mar-19 364,583 382,307 (17,724) 78,687 72,619 6,067 270,280 257,081 13,200 112,150 113,694 (1,543) 

Apr-19  340,978   336,274   4,704   106,418   94,944   11,474   273,340   293,947   (20,607)  105,770   101,341   4,429  

May-19 577,011 573,339 3,672 103,591 119,140 (15,549) 348,044 336,569 11,475 133,636 133,235 402 

June-19 491,262 444,576 46,686 121,690 127,058 (5,368) 351,892 403,654 (51,762) 168,325 157,880 10,445 

July-19 516,410 496,356 20,054 126,474 153,039 (26,565) 474,517 468,865 5,652 200,808 199,949 859 

Aug-19 553,980 608,254 (54,274) 175,928 140,332 35,596 457,231 427,425 29,806 170,466 181,594 (11,128) 

Sep-19 87,858 89,791 (1,934) 30,313 27,071 3,242 86,710 88,215 (1,505) 34,286 34,089 196 

4Q18 1,189,585 1,218,382 (28,797) 384,047 320,386 63,661 1,260,134 1,301,264 (41,130) 395,079 388,812 6,267 

1Q18 986,034 1,067,145 (81,111) 319,408 278,070 41,337 1,084,105 1,037,073 47,033 336,040 343,298 (7,259) 

2Q18 1,409,251 1,354,190 55,061 331,699 341,143 (9,443) 973,276 1,034,170 (60,894) 407,731 392,455 15,276 

QTD 1,158,248 1,194,402 (36,154) 332,715 320,442 12,273 1,018,457 984,504 33,953 405,560 415,632 (10,073) 

YTD 3,673,025 3,668,529 4,495 993,349 957,689 35,661 2,958,730 3,006,492 (47,761) 1,162,108 1,154,503 7,605 

Source: Bloomberg as of 5 Sep 2019 
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Disclaimer 

 

เอกสารการวิเคราะห์ฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยฝ่ายวิจยั บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จ ากดั (มหาชน) หรือ “บริษัทฯ” เนือ้หา ค าแนะน า บทวิเคราะห์ หรือ

ความคิดเห็นใดๆ ที่ปรากฏบนเอกสารนีไ้ด้มีการจดัท าและเรียบเรียงตามหลกัเกณฑ์การจดัท าที่อยูบ่นพืน้ฐานของข้อมลูที่นา่เช่ือถือได้ อย่างไร

ก็ดี บริษัทฯ ไม่สามารถรับรองความถกูต้องของข้อมลูดงักล่าวได้  และบริษัทฯ ขอสงวนสิทธิในการที่บุคคลใดจะน าข้อมูล หรือความเห็นที่

ปรากฎอยูใ่นเอกสารฉบบันีไ้มว่า่บางสว่น หรือมีการท าซ า้ ดดัแปลง แก้ไข หรือน าออกเผยแพร่แก่สาธารณชนจะต้องได้รับอนญุาตจากบริษัทฯ 

ก่อน 

โปรดทราบวา่เอกสารฉบบันี ้จดัท าขึน้เพื่อให้นกัลงทนุ หรือผู้ที่สนใจทัว่ไป น าไปใช้เพื่อเป็นข้อมลูประกอบการตดัสนิใจลงทนุ มิได้จดัท าขึน้เพื่อ

เป็นการชีน้ า ชกัชวน หรือเสนอแนะให้ซือ้หรือขาย รวมถึงการประกนัราคาหลกัทรัพย์ที่ปรากฏในเอกสารฉบบันีแ้ต่อย่างใด ท่านในฐานะผู้ ใช้

เอกสารฉบบันีค้วรศกึษาข้อมลูอยา่งรอบคอบก่อนตดัสนิใจลงทนุ  

บริษัทฯ และพนกังานของบริษัทไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่อาจเกิดขึน้ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม จากการใช้ข้อมลูที่

ปรากฏในเอกสารฉบบันี ้

 

 

 

 

 

 

 


